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Visao Geral

O Radar de Investimentos de setembro traz como um dos destaques o
nivel elevado das incertezas no cendrio internacional, principalmente
em funcdo da percepcao dos investidores de um cendrio menos
favordvel para a inflaggo no mundo. De fato, importantes bancos
centrais tém comunicado ao mercado a possibilidade de uma politica
monetdria mais restritiva caso a inflacdo continue apresentar resisténcia
para se acomodar em niveis compativeis com o objetivo de longo prazo.

No ambiente interno, os indicadores de inflacdo continuaram
apresentando desaceleracao, com os nucleos de inflacao e o indice de
difusdo (percentual de itens que compdem o IPCA com aumento de
precos no periodo) mostrando tendéncia favoravel. Os dados de nivel de
atividade divulgados no més, por sua vez, vieram acima do esperado
pelos analistas de mercado, gerando expectativas mais elevadas de
crescimento da economia em 2023.

Mesmo diante deste ambiente desafiador, as expectativas sao de
continuidade na flexibilizagdo da politica monetaria doméstica, que
ainda se encontra em campo bastante restritivo e deve continuar a
favorecer a convergéncia das expectativas de inflagdo em direcao a
meta.

Em relacdo aos resultados da carteira consolidada da Fundacao,
observou-se uma queda de 0,13% no més, refletindo principalmente o
desempenho negativo dos titulos publicos federais de prazos mais
longos e ativos externos. Apesar disso, a carteira consolidada
acumulou rentabilidade de 9,01% no ano, 10,51% em doze meses e
184,86% desde o inicio da Fundagao, superando o indice de referéncia
em todas as bases de comparacao.

Embora as incertezas no cendrio internacional tenham aumentado, as
perspectivas para os investimentos da Fundacdao permanecem
favoraveis. Isso se deve ao fato da estratégia da Fundacdo estar
firmemente voltada para o horizonte de longo prazo e para a continua
diversificacao de nossa carteira de investimentos, alinhada com nossos
objetivos financeiros e previdenciarios.

Boa leitural!

Gilberto Tadeu Stanzione
Diretor de Investimentos
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Cenario Economico Externo

* Aceleracdo da inflacdo de energia em agosto com alta nos precos do petréleo;

* Aumento das taxas de juros na Zona do Euro e manutenc¢ao nos Estados Unidos, com indicacdo de novo aumento caso a inflacdo continue pressionada;
* O dinamismo da atividade econdmica norte-americana tem posto duvidas quanto ao ritmo de desinflacdo em curso.

. . ~ . Taxas de inflagdo (% a.a.)
Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor (CPl) voltou a aumentar, ..,

passando de 3,18% a.a. em julho para 3,67% a.a. em agosto. O Banco Central 1.,
Americano manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25% a 5,50% a.a., mas 100
indicou que pode aumenta-la novamente caso a inflagdo continue pressionada. so
De fato, o dinamismo da atividade econdmica tem gerado duvidas quanto ao o
ritmo de desinflacao em curso. 4.0

2,0
Na Zona do Euro, a inflagao (CPI) se reduziu para 5,24% a.a. em agosto. O Banco oo
Central Europeu, no entanto, decidiu elevar a taxa de juros em 25 pontos-base, -20
citando a necessidade de combater pressdes inflacionarias persistentes e
comprometeu-se a manté-las suficientemente restritivas até que a inflacao Reino Unido -~ EUA Zona Euro
retorne 3 meta. Taxas de Juros (% a.a.)

A China apresenta situagao distinta, com inflagao préxima de zero e redugdo das 1o
taxas de juros para combater a desaceleracdio econbOmica, que atinge .,
principalmente o setor imobilidrio.

6,0
Em relagdao as commodities, os precos de alimentos e metais diminuiram em s
agosto, o que contribuiu para uma menor aceleragao mensal da inflacao, _"L.__
principalmente, na Zona do Euro e Estados Unidos. Por outro lado, os precosdo =
petrdleo atingiram o maior valor em 10 meses devido aos cortes na producdoda ®° __ .- o oo oooe oo o m o a o i LAY
Ardbia Saudita e Russia e de problemas climaticos, o que acabou contribuindo

pa ra o aumento da Inﬂacao de energla no mes. Nota: Mundo - média para 40 paises em inflagdo e média de 38 paises para taxas de juros. Fonte: BIS. Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Acessado em 02'10'2023.

Reino Unido  ------ EUA Zona Euro China Mundo




Cenario Economico Domeéstico

Prosseguimento do processo de desinflacao;

Acentuada queda nos precos de Alimentos e Servicos;
Expectativa do IPCA ao final de 2023 préoximo ao teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

IPCA, Nicleos e Metas de Inflagdo (12 Meses) O IPCA de agosto apresentou elevagdo de 0,23%, ficando abaixo das
14,00% expectativas tanto do mercado (Boletim Focus), que previa incremento de
0,27%, quanto da Funpresp-Exe, que estimava aumento de 0,25%. Ressalta-se

12,00% que o IPCA no més foi puxado principalmente pelos precos de energia elétrica
10,00% residencial (0,18 ponto percentual) e gasolina (0,06 ponto percentual).
8,00% ~ . ~ , -
Em agosto, duas tendéncias merecem atengao: a continua desaceleragao nos
6,00% precos dos alimentos, que apresentaram variagao negativa de 1,26%, e a
4,00% diminuicdo na taxa de inflacdo dos servicos, registrando 0,08% em agosto,
2.00% contra 0,25% em julho. Por outro lado, observa-se que houve aumento na
média dos nucleos (medida que exclui itens mais volateis), que passou de 0,14%
000 0 0 O~ 000D DO O O0MdadN NN ®m o em julho para 0,29% em agosto, acompanhado de elevagdo no indice de difusao
< ‘% S5 ‘E‘; S5 "g,; $S ‘E; S5 "5; ST "‘5; $s "‘é T3 "g,; S 3 "E“j T (uma métrica que mede a disseminacgdo da inflagdo na economia), que subiu de
A pcAProetado - Madia dos Nddleos - — — Meta de Inflacio 46,15% em julho para 53,05% em agosto. Embora esses resultados sejam
12m 12M (Focus) 12Mm motivo de aten¢ao, ainda nao indicam reversdao na trajetdria favoravel da
inflagdo.
~ IPCA MédiaNdcleos indice de Difusdo  Previsdo IPCA*
jul/23  0,12% jul/23  0,14% mai/23  55,97% 2023 4,83% Ao longo de 2023, o IPCA alcancou taxa de 3,23%, enquanto a variagdo
ago/23  0,23% ago/23  0,29% jun/23  49,60% 2024 3.83% acumulada nos ultimos 12 meses encerrou em 4,61%. No cenario Prospectivo, a
2023  3.23% 2023  3.22% jul/23  46,15% 2025 3,50% Funpresp-Exe estima IPCA de 0,36% em setembro, enquanto as expectativas do

_ _ ago/23  53,05% 2026 3.50% Focus apontam para 0,33%. Quanto ao encerramento de 2023, as medianas das

expectativas do Focus sugerem IPCA em torno de 4,8%, acima do limite superior
Fonte: Banco Central Elaboracédo: Funpresp-Exe.

i 0,
*Expectativas do Focus de 29/09/2023 (mediana das expectativas informadas nos ultimos 5 dias uteis). da meta estabelecida pelo CMN (4175 A’)-
**Acumulado no ano de 2023



Cenario Economico Domeéstico

As expectativas de crescimento da economia brasileira se aproximam de 3,0% em 2023 apds resultados acima do esperado nos dois primeiros trimestres;

Espera-se continuidade da flexibilizacdo da politica monetaria. No entanto, a taxa basica de juros deve se manter em nivel restritivo até que as expectativas
inflacionarias mostrem-se alinhadas com a meta.

IBC-Br Dessazonalizado (%m/m-1) Apdés o PIB brasileiro surpreender com um crescimento acima das
. expectativas no dojs primeiros trimestres, registrando 1,95% e 0,93%,
a 23] respectivamente, o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
2 demostrou a continuidade desse crescimento em julho, apresentando
0 expansao de 0,44% em relagdo ao més imediatamente anterior,
'j considerandp dados dessaz‘ona.lizados. Cqm esses resultados, gs projecoes
6 para o crescimento econdmico ja se aproximam de 3,0% até o final de 2023,
-8 conforme indicado pelo Boletim Focus.

-10

Apesar da notavel resiliéncia na atividade econdmica e de um mercado de
o o0 & & & O O O O 0O O HA +d A A A A &N 68 &0 66 &0 6§60 060 0 o006 om
L e D T T B o B o IR Y IR o N o IR Y BN oV I oV IR o SN o B o AN o AR o T N o VI o VR o B o VI A o Y N o I I o | . . . . . ol e* ~
ST T EITIETIETEIETSETEIESETRS trabalho ainda aquecido, a perspectiva de continuidade na flexibilizagcao da
= = o = @ o = @ o = w o = sy e ;. , . N . , . . . .
E E = - EE = - EE = - EE = - EE Politica Monetdria se mantém devido a trajetéria desinflacionaria da
Selic Definida pelo Copom (% a.a.) economia e a ancoragem parcial das expectativas de inflagdo.
oo C . " . . . .
14,0 Além disso, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) sinalizou a intencao de
12,0 [ dugdes de 0,50 I Seli HXi
continuar com redugdes de 0,50 ponto percentual na taxa Selic nas proximas
100 reunides, desde que o cenario econdmico siga o curso esperado. No entanto,
8,0 N . A . . ,
o o comité destacou a importancia de manter a taxa Selic em um nivel
4'0 2] restritivo até que as expectativas de inflacdo estejam plenamente alinhadas
20 ] com a meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (3,0%).
D,D . . . . . .
2 84 2 £ 3 5 3 2 % 2 2 2 2 8 ¥ & N8 8 8 322 As expectativas do Boletim Focus indicam uma taxa Selic de 11,75% ao fim
& & 8 8 &8 8 &8 & R 8 R &8 &8 8 &8 8 & & & & §
5 § 5 8 fE E T EI S SIS S ETET S EEGTOR O de 2023.
g 2 g » 8§ 5 8 £ § & 2 & B %3 g &S 5 8 £ %

Fonte: Banco Central Elaboragdo: Funpresp-Exe
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Curva de Juros

As curvas de juros nominais e reais domeésticas ganharam inclinagdao, com taxas mais longas bastante pressionadas. O movimento pode ser atribuido as crescentes

incertezas em relacdo a politica monetaria dos Estados Unidos, que tém levado as taxas de juros norte-americanas para niveis ndao vistos em mais de uma década;
No entanto, permanecem as expectativas pela manutencao do ritmo de reducao da taxa Selic nas proximas reunides do Copom, o que tem resultado na
diminui¢cdo do prémio das taxas mais curtas. Para o final de 2023, espera-se que a taxa Selic atinja 11,75% a.a.

14.0 Curva de Juros Nominal Curva de Juros Real Juros Reais
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Fonte: Bloomberg e Agéncia Estado.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Externos

O VIX experimentou um aumento significativo em setembro, motivado pela maior percepcao de risco no mercado norte-americano;

Nessa mesma direcado, o indice da Bloomberg demonstra que as condi¢des financeiras dos EUA e da Zona do Euro ficaram mais apertadas no periodo, refletindo as
crescentes altas nos juros naquelas regides;
O DXY sinalizou significativo fortalecimento do ddlar em relagdo as principais moedas globais.

VIX indice Bloomberg Financial Conditions DXY
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O VIX representa a expectativa do mercado para a O indice Bloomberg Financial Conditions acompanha o O indice U.S. Dollar Index ou DXY é uma medida de forga
volatilidade do preco das a¢des nos 30 dias subsequentes, nivel geral de risco financeiro nos mercados monetarios, do ddlar americano frente a uma cesta pré-definida de
sendo um bom indicador do nivel de risco do mercado de titulos e de ag¢Ges com objetivo de avaliar a moedas estrangeiras. O indice sobe quando o ddlar se
global. disponibilidade e o custo de crédito. Um valor positivo valoriza ou “ganha” forga frente as demais moedas e cai
indica condi¢des financeiras acomodaticias, enquanto guando o délar desvaloriza ou “perde” forca.
um valor negativo indica condigdes restritivas.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Domésticos

Em setembro, a volatilidade implicita do cambio se elevou em decorréncia das incertezas mencionadas;

A inclinacdo da curva de juros aumentou no periodo em fun¢ao da maior percepgao de risco advinda principalmente do mercado externo;
No mesmo sentido, a amplitude do DI deu um salto relevante, indicando niveis maiores de incerteza para o mercado de juros de curto prazo.

Volatilidade Implicita do Cambio
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O indicador de volatilidade implicita das opcgbes de
cambio (FX vol) mensura de maneira prospectiva a
incerteza da taxa de cambio futura que esta embutida
nas opc¢des de ddlar, que sdo negociadas na B3. A
volatilidade implicita é uma varidvel determinada
através do modelo de precificacdo de opgdes de Black-
Scholes.

A inclinagcdo da curva de DI representa a diferenca entre
as taxas de juros correspondentes aos prazos de 10
anos e 1 ano da curva de juros Pré x DI. Quanto maior a
inclinagdo da curva de juros, maiores os incentivos para
os investidores realizarem aplicacdes de prazos mais
elevados.

O indicador de amplitude do DI (jan/25) é calculado a
partir das taxas maximas e minimas de negocia¢do dos
contratos de DI ao longo do dia, e mede o percentual
da variacdo da taxa de tais contratos em pontos-base
em relacdo a média das taxas maxima e minima.
Quanto menor a amplitude do DI, maior a confianga
dos investidores em relagdo a taxa negociada.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros

* O mapa de calor (heatmap) com os principais indicadores financeiros ainda se mostra favoravel para a maioria dos retornos em 2023, apesar do ocorrido em
setembro. O més foi marcado pelo desempenho ruim dos titulos publicos federais de prazos mais longos e principais ativos externos, com destaque negativo para
o S&P 500, MISCI World e ouro, todos em Ddlar;

* Jano ano, destacam-se o IRFM-1+, o IMAB-5+ e o S&P 500 em Délar.

2023

Més Ano 12 meses
cDI 13,23%  14,00%  9,95% 5,97% 2,77% 4,40% 0,97%
Délar 4,02% 7,39% 1,74%
Ouro em Reais 3,35% -2,06%  -0,89% 5,57%
Ouro em Ddlar -11,42% 9,12% 11,85% -1,15%
Ibovespa -13,31% 0,71%
IDA-DI 14,11%  1575%  11,56%
IDA-GERAL 13,53%  16,08%  11,71%
IDA-IPCA 12,56%  16,51%  11,81%
IFIX 5,41% -2,28%
IMA Geral 9,32%
IMA Geral ex-C 9,25%
IMA-B 8,88%
IMA-B 5 1546%  1548%  12,58% 13,15%  8,04% 4,57%
IMA-B 5+ 5,71%
IMA-S 13,27%  13,84%  10,16%
IRF-M 7,13%

0,

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

IRF-M 1 13,01%  14,72%  11,12%
IRF-M 1+ 3,27%

MSCI World em Reais

MSCI World em Délar -2,74%  5,32%

S&P 500 em Reais

S&P 500 em Dodlar -0,73% 9,54%

Selic 13,26%  14,02% 5,97% 2,77% 4,40%

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Carteira de Investimentos

Em setembro, o patrimdnio da Funpresp alcancou a marca de RS 8,16 bilhdes, com rentabilidade acumulada desde a sua criagdo alinhada com o objetivo de longo

prazo;

Em termos de alocacao dos recursos, notou-se relativa estabilidade, com destaque para elevada participacao de titulos indexados ao IPCA.

Patrimonio, Rentabilidade e indice de Referéncia desde fev/2013
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O grafico exibe a rentabilidade acumulada da carteira em uma linha continua azul escuro,
enquanto a trajetodria do indice de referéncia dos planos de beneficios (IPCA + 4% ao ano)
é representada por uma linha pontilhada. As escalas sdao apresentadas no eixo vertical a
esquerda. Além disso, o eixo vertical a direita demonstra o total do patrimonio
acumulado da Fundacgao, destacando sua evolugdo ao longo dos anos.

Alocacao dos Investimentos em relacdo ao total da Carteira
RF Exterior; 0,5%
i ~— Ouro; 0,5%
Empréstimos; 1,2%
Crédito; 7,5%
Agdes; 6,9%

RV Exterior; 1,6%
OPCOM/SELIC; 2,6%
TPF/SELIC; 14,8%

TPF/PRE; 2,4%

T
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40%
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jun/23
jul/23
ago/23
set/23

O grafico mostra a alocacdo da carteira consolidada por fatores de risco ao longo do
tempo, refletindo a estratégia da fundacdo de diversificacdo e protecdo dos
investimentos. O principal ativo na carteira sdao os titulos publicos indexados a inflagdo,
que se alinham com os objetivos previdencidrios. Recentemente, a fundagdao aumentou os

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

investimentos em ativos vinculados a Selic devido as altas taxas de juros de curto prazo.




Carteira de Investimentos

* Em setembro, cerca de 67,0% dos investimentos da Fundagao eram geridos pela prépria Funpresp, enquanto 33,0% por fundos terceirizados;

* Os destaques em volume do fundos terceirizados sdao os de liquidez (Santander e Safra), multimercados (Sulamérica, MAG, BNP e Caixa) e de crédito privado
(Santander e Daycoval). Os demais fundos (acoes, exterior e indice de precos) caracterizam-se pela gestao passiva, ou seja, atrelada aos indices de cada segmento.
Parte relevante da diversificacao da carteira decorre desses tipos de investimento.

Em linha com o objetivo de diversificar e Carteira Consolidada: R$ 8,16 bi / Carteira Terceirizada: R$ 2,69 bi / Carteira Prpria: RS 5,47 bi

proteger a carteira de investimentos, a
Funpresp-Exe aplicou no més RS 26,5
milhdes em ativos atrelados a ouro e RS
3,0 milhdes em titulos do tesouro
americano. Os investimentos foram
realizados por meio de Exchange Trade
Funds, ou ETFs, que sdao fundos de
investimento com cotas negociadas na
Bolsa de Valores.

Para os ativos adquiridos pela gestao
terceirizada, cabe ao gestor contratado
determinar, sem prejuizo do marco
regulatorio, a estratégia de investimento.
A Fundacdao, por sua vez, realiza o
monitoramento do processo de
investimento.

Safra - FL
Santander - FL
Santander - FIC CP
Daycoval - FIC CP
CAIXA

/_ SULAMERICA

IVVB110,6% MAG
OURO 0,5%
RF EXTERIOR 0,5%

NTN-B 59,5% BNP

EMPRESTIMOS 1,2% Itad -FIA

Bradesco - FIA

Carteira Terceirizada
33,0%

Bradesco - FIA-E

Santander - Fl
Itad - FI
Votorantim - FI

Icatu - FI

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

JP Morgan Global..

Composicdo da Carteira Terceirizada
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Rentabilidade dos Investimentos

* A rentabilidade mensal da carteira consolidada foi de -0,18%, inferior aos 0,65% do indice de referéncia, impactada principalmente pelo desempenho dos titulos

publicos federais de prazos mais longos. No ano, a Funpresp alcangou uma rentabilidade consolidada de 9,01%, acima do indice de referéncia de 6,65%. Em 12

meses, por Sua vez, a

rentabilidade foi de 184,86%, ante 178,94% do indice de referéncia.

rentabilidade consolidada foi 10,51%, superando o indice de referéncia de 9,46%. No acumulado desde o inicio da Fundacao, a

Rentabilidade da Funpresp e indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.)

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

a.m.

0,50%

0,00% - I

-0,50%
out-22  nov-22 dez-22
0,92% 0,74% 0,95%

1,34% 0,07% -0,04%

jan-23
0,86%
0,34%

IPCA+4%a.a.
B FUNPRESP

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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Retorno Acumulado dos Investimentos

Acumulado 12

Acumulado Desde o

No ano meses Inicio’
IPCA + 4% a.a. 6,65% 9,46% 178,94%
CDI 9,93% 13,50% 151,82%
IBOVESPA 6,22% 8,27% 102,32%
TITULOS PUBLICOS' 10,59% 12,78% 165,62%
DOLAR -4,03% -7,12% 154,50%
POUPANCA 6,16% 8,35% 84,60%
CONSOLIDADO FUNPRESP-EXE 9,01% 10,51% 184,86%

Elaboragdo: Funpresp-Exe.
1. Rentabilidade dos titulos publicos federais é estimada pela variagdo do IMA-G.

2. Inicio do Exec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.

Importante ressaltar que o norte de rentabilidade é o indice de referéncia (IPCA + 4 a.a.) no longo prazo. Neste sentido, o principal instrumento de orientacao é
a Politica de Investimentos, que compreende um conjunto de diretrizes e estratégias, definindo aspectos como a composicao, perfil de risco e restricdes para
alocacao dos recursos dos planos de beneficios e de gestdao administrativa.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

Houve aumento das taxas de juros reais e as compras efetuadas na carteira prépria se mantém acima do indice de referéncia dos planos (IPCA+4% ao ano). Isso

configura um cenario favoravel para perspectiva de rentabilidade nos préoximos periodos;

Como ilustrado no grafico, aproximadamente 77% da carteira propria de NTN-B é composta por titulos com vencimento superior a 2035, o que tende a contribuir
para uma consisténcia dos resultados da carteira ao longo do tempo.

Taxas de compras de NTN-B - no més Carteira propria de NTN-B
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O grafico ilustra as taxas de compras associadas as NTN-B ao longo do més. Cada O grafico exibe a estrutura de vencimentos das NTN-B mantidas na carteira prépria.

coluna representa um dia de compra especifica, com a taxa de aquisicdo do titulo
exibida na parte superior, e no eixo x, a data de compra e o vencimento do titulo (por
exemplo, B33 indica uma NTN-B com vencimento em 2033).

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Cada coluna representa um titulo, disposto em ordem crescente de acordo com seu
vencimento. O percentual de participacdo de cada titulo na carteira é destacado na
parte superior de sua respectiva coluna.




Carteira de Empréstimos

No més de setembro de 2023, foram concedidos empréstimos no montante de RS 7,4 milhdes, elevando a carteira de empréstimos para RS 102,7 milhdes. Nesse

mesmo periodo, foram realizados 186 contratos de empréstimos;
O Custo Efetivo Total Médio do consignado da Funpresp aos participantes foi de 1,35% ao més;
Os empréstimos consignados tém o beneficio de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro atrativo para os participantes.

O custo total efetivo médio do empréstimo consignado oferecido pela
Fundacado para o setor publico tem se destacado como um dos mais baixos
do mercado.

Carteira de Empréstimos - Em MilhGes

100,0 98,0 1
O empréstimo é um importante servico da Fundacdo para os participantes,
20,0 ao mesmo tempo que contribui para rentabilidade das reservas. Os juros do
empréstimo proporcionam retornos adicionais a carteira, resultando em
maior rentabilidade ao plano previdenciario.
60,0 Comparativo do custo total efetivo médio - Apuragdo 14 e 20/09/2023
Posicao Instituicao % a.m. % a.a.
40,0 10 FUNPRESP-EXE 1,35 17,51
20 NU FINANCEIRA S.A. CFI 1,40 18,13
20,0 3¢ BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 1,52 19,83
40 BANCO SICOOB S.A. 1,52 19,88
- SEEESEENNEUNNNUNNENEENS, 50 BCO CCB BRASIL S.A. 1,55 20,25
OO0 000000O0O0O0TH AT A TAAdddddAN AN ANANANANANANANANNANONDMNMNOMOMOMOMNNMNMM
e e 62 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,56 20,43
e EL PS03 s L5835 858 L E53883885888¢8538 ' '
£ ° ° ° ® 70 BCO ALFAS.A. 1,57 20,50
Fontes: BCB, Balancete e Custddia BTG. g9 FINANC ALFA S.A. CFI 159 20.88
Elaboragdo: Funpresp-Exe. ! !
R . i 92 BCO ARBI S.A. 1,59 20,89
No més de setembro de 2023, os empréstimos consignados na Funpresp
. . . . 102 CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,61 21,07
atingiram o montante de RS 7,4 milh&es em concessdes, com a formalizagdo
110 BCO DO EST. DO PAS.A. 1,62 21,23

de 186 contratos. Além disso, a carteira de empréstimos alcangcou um valor
total de RS 102,7 milhdes no mesmo més.

Fontes: BCB e Funpresp-Exe
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Benchmarks de Mercado

* Ao longo dos ultimos 12 meses, os ativos vinculados a renda fixa de curto prazo demonstraram uma boa relagao risco-retorno, enquanto que nos periodos mais

longos destacam-se os investimentos de renda fixa de maior maturidade. No més de setembro, os ativos atrelados ao Ibovespa e titulos publicos federais de
prazos longos (IMA-B 5+) apresentaram retornos reduzidos, piorando sua posicao relativa. Em prazos maiores, os ativos de renda fixa atrelados a inflacdo (familia
IMA, carteiras formadas por NTN-B) apresentam boa relacao risco-retorno.

Risco X Retorno dos ultimos 12 meses na posi¢do 29/09/2023. (diaria) Risco X Retorno de 17/09/2003 até 29/09/2023 (diaria)
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Funpresp-Exe.
Os graficos apresentam a relacdo risco-retorno de importantes referenciais (benchmarks) de mercado: renda fixa (IRF-M, IRF-M 1, IMA-Geral, IMA-B, IMA-B 5,
IMA-B 5+ e CDI), renda variavel (Ibovespa), exterior (MSCI World), délar e IPCA. No eixo vertical, a esquerda, sdo representadas as variacdes percentuais de
retorno, enquanto que, no eixo horizontal sao apresentadas as variagdes percentuais do risco. Os comportamentos desses benchmarks sao utilizados para
tomada de decisao de investimentos e desinvestimentos.




Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp esta sempre trabalhando para atender os participantes da melhor
maneira possivel. Para isso, queremos ouvir a sua opiniao sobre nossos produtos e
servicos. Responda nossa pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou

de ler. Leva menos de dois minutos. E s6 clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/
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Isencao de responsabilidade

A divulgacdo dos resultados nao implica recomendacao de
investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou
solicitacao de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou
produto financeiro. A Fundac¢do nao se responsabiliza por quaisquer
decisdbes de investimento tomadas com base nas informacdes
divulgadas neste comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem
de mais informacgdes, recomendamos que os participantes entrem
em contato com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de
comunicacao fornecidos pela Entidade. A Funpresp ndo se
responsabiliza por quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes
do uso ou confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.
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