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Visao Geral

O Radar de Investimentos do més de julho ressalta a continuidade da
melhora do ambiente inflacionario global e o processo de estabilizagao
da economia doméstica, aspectos que tém contribuido positivamente
para os mercados.

Com isso, o retorno da carteira consolidada da Fundacao alcangou
1,04%, refletindo principalmente o desempenho das acdes e de titulos
publicos federais. Com o resultado do més, a carteira consolidada
acumulou rentabilidade de 9,34% no ano, 13,34% em doze meses e
185,72% desde o inicio da Fundagdao, em comparag¢ao com o indice de
referéncia que acumulou, respectivamente, as seguintes taxas: 5,34%,
8,11% e 175,50%*.

Parte da reducao das incertezas do ambiente econdmico-financeiro ao
longo do més de julho decorreu do cendrio externo, em funcdo da
consolidacao do processo de desinflagdo, com perspectivas para o final
do ciclo de aperto monetario. A inflagdo dos principais paises continuou
a se distanciar dos picos observados em 2022, principalmente pelo
processo de queda dos precos das commodities. No entanto, o nivel
geral de inflagdo encontra-se distante do objetivo inflacionario de longo
prazo e ha duvidas quanto a velocidade de convergéncia.

No cenario doméstico, as perspectivas favoraveis para as politicas fiscal
e monetaria domésticas continuam contribuindo para manter a
confianga dos investidores.

Além disso, os indicadores de inflagdo tém mostrado importante
arrefecimento, os nucleos de inflacdo (que excluem os precos mais
volateis do calculo do IPCA) reduziram na margem e o indice de difusdo
(percentual de itens que compdem o IPCA com aumento de precos no
periodo) caiu expressivamente. Nesta mesma direcdo, as expectativas
de inflagdo melhoraram, com uma gradual aproximagao dos objetivos
da autoridade monetaria para 2024.

Em funcdo desse ambiente, no inicio de agosto, o Comité de Politica
Monetdria (COPOM) do Banco Central deu inicio ao ciclo de
flexibilizagdo monetaria e reduziu a taxa Selic para 13,25% a.a.

A redugado das incertezas tem contribuido para resultados favoraveis da
carteira da Fundacgao, reforcando a consisténcia da estratégia de
investimento da Fundacdao, que segue focada no longo prazo e na
continuidade da diversificacdao da nossa carteira de investimento, em
linha com nossos objetivos financeiros e previdenciarios.

Boa leitura!

Gilberto Tadeu Stanzione
Diretor de Investimentos
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Cenario Economico Externo

Consolidacdo do processo de desinflacao global.

Observou-se reducao na inflagdo das principais economias, mas a pressao moderada sobre o nucleo da inflagdo ainda se mantém.
Continuacao do processo de queda dos precos das commodities, um dos importantes elementos para a desinflacao global.
Elevacao nas taxas basicas de juros, mas com perspectivas de final de ciclo de aperto monetario.

A economia global enfrentou grandes desafios nos dltimos dois anos, devidoa Taxas de inflagdo (% a.a.)
pandemia de COVID-19 e a invasao da Ucrania pela Russia, o que causou

choques de oferta, interrupgdes nas cadeias de valor e aumento nos precos
de commodities. Como resultado, a inflagao atingiu niveis recordes em muitas
economias, levando os principais bancos centrais a elevarem as suas taxas de
juros. O cendrio atual é de consolidacao no processo de desinflagdo com
perspectivas para o final do ciclo de aperto monetario.
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estao em declinio devido as boas perspectivas de producao para 2023. Taxas de Juros (% a.a.)

Nos Estados Unidos, a inflacado do consumidor (CPI) teve forte queda, s.
passando de 4,05% a.a. em maio para 2,97% a.a. em junho. O Banco Central ¢
americano elevou a sua taxa de juros para o intervalo de 5,25%-5,50% a.a."Na  *°
Zona do Euro, a inflagao (CPl) também caiu em junho e chegou a 5,52% a.a.,
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Cenario Economico Domeéstico

Os precos de alimentos e transportes contribuiram para deflacao do més de junho. Com isso, o IPCA acumulado em 12 meses provavelmente alcancou o piso

do ano, devendo encerrar 2023 em torno de 4,8%.
Houve diminuicdo dos nucleos de inflacdo e indice de difusao no més de junho.
O processo de estabilizacao da inflagdo em niveis mais baixos mostra-se bem estabelecido.

IPCA, Niicleos e Metas de Inflacio (12 Meses) O IPCA no més de junho registou uma deflagao de 0,08%, em consonancia
14,00% com as expectativas dos analistas de mercado, que estimavam uma variacao
negativa de 0,09% no més. Os grupos que mais contribuiram positivamente

1200% para o IPCA geral foram habitacdo (0,11 ponto percentual) e despesas

10,00% pessoais (0,04 ponto percentual). Em contrapartida, alimentos e bebidas (-

8,00% 0,14 ponto percentual) e transportes (-0,08 ponto percentual) apresentaram
variacao negativa no més.
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4,00%

O destaque no més foi a contribuicao negativa dos precos livres no IPCA geral
2.00% - (-0,09 ponto percentual), bem como as continuas reducdes nos nucleos de
inflacdo (que excluem os precos mais volateis do calculo do IPCA) e no indice
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tendéncia de manter esse movimento ao longo do ano, considerando o
recente movimento de apreciacao do real e a expressiva queda nos precos

" IRCA | [ médiaNicleos | [ndice de Difusdo | Previsdo IPCA*|  para os produtores, tanto nos pregos agricolas quanto nos industriais.

mai/23  0,23% mai/23  0,40% mar/23  59,95% 2023  4,83% _
jun/23  -0,08% jun/23  0,22% abr/23  66.05% 2024  3.88% O IPCA acumulado no ano de 2023 registou 2,87%, enquanto o acumulado
2023  2.87% 2023  2.78% mai/23  55.97% 2025  3.50% de 12 meses encerrou em 3,16%. Nas ultimas semanas, as expectativas de

12Meses 3,16% |12Meses 617% @ juni23  49,60% 2026  3.50% inflagdo para 2023 tiveram uma ligeira reduc¢ao, passando a indicar um IPCA

em torno de 4,8% ao término do ano, préoximo ao teto da meta estabelecido
Fonte: Banco Central  Elaboragdo: Funpresp-Exe. , . . o
*Expectativas do Focus de 28/07/2023 (mediana das expectativas informadas nos Gltimos 5 dias UGteis). pe|0 Conselho Monetario Nacional (4,75 A))

**Acumulado no ano de 2023



Cenario Economico Domeéstico

A economia apresenta sinais de desaceleracao no segundo trimestre. Apesar disso, as expectativas para o nivel de atividade mostram-se relativamente

positivas, dada confianca de importantes agentes no processo de estabilizacao da economia.

O inicio do ciclo de reducao da taxa de juros deve contribuir para criar um ambiente benéfico para o setor real nos proximos periodos.
As expectativas sao de que o ciclo de flexibilizacao ocorra gradativamente em funcao das incertezas ainda presentes no cenario.
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Apds crescer 1,95% no primeiro trimestre em compara¢dao com o trimestre
anterior, a economia brasileira mostra sinais de desaceleracdao no segundo
trimestre. Em maio, o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-
Br) registrou uma queda de 2,00% em relacdo a abril, e os indices de
comércio (restrito e ampliado) apresentaram declinio por dois meses
consecutivos (abril e maio). No entanto, essa desaceleracdo ja era esperada
pelos agentes econdmicos, considerando o cenario contracionista da politica

monetdria e o enfraquecimento do consumo das familias, evidenciado nos
resultados do primeiro trimestre.

Com o processo de desinflacio em curso, a atividade econbOmica
apresentando-se pouco aquecida no segundo semestre e a melhora na
percepcdao do risco soberano brasileiro pelas principais agéncias de
classificacdo de risco (Standard & Poor's e Fitch), o Comité de Politica
Monetaria (COPOM) deu inicio a um ciclo gradual de flexibilizacao da politica
monetaria, reduzindo a taxa de juros em 0,50%, para 13,25% a.a.

Na sua decisdo, o COPOM reforcou a importancia de manter a politica
monetdria em um terreno contracionista, com o objetivo de ancorar as
expectativas para as metas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(3,00% a.a.). Além disso, o comité reconheceu que é necessario levar em

consideragao os riscos decorrentes das persisténcias inflacionarias globais e
da resiliéncia da inflacao de servicgos.
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Curva de Juros

A curva de juros cedeu e atingiu o menor patamar do ano, diante da melhora no ambiente externo e das perspectivas da politica fiscal e monetaria domésticas.

Essa percepcao foi reforcada pelas agéncias de classificacdo de risco S&P e Fitch, que melhoraram recentemente a perspectiva da nota de crédito do Brasil,
contribuindo para a reducao (fechamento) das taxas de juros de prazos mais longos.

Aumentaram as expectativas pela reducao da taxa Selic em decorréncia da desaceleracao da inflacao, movimento confirmado pelo COPOM em agosto.
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Fonte: Bloomberg e Agéncia Estado.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Indicadores Financeiros Domésticos

Em julho, a volatilidade implicita do cambio permaneceu em patamar baixo em relagao aos ultimos 12 meses, beneficiando-se do ambiente mais favoravel em

relacao as condicdes domeésticas, especialmente das perspectivas para as politicas fiscal e monetaria.
Em decorréncia das expectativas por uma reducao mais rapida da taxa Selic, as taxas curtas cederam mais que as longas.
A amplitude do DI se manteve em nivel reduzido, mostrando condi¢des favoraveis para o mercado de juros.

Inclinagao da Curva Amplitude do DI
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O indicador de volatilidade implicita das opgdes de A inclinacdo da curva de DI representa a diferenca entre O indicador de amplitude do DI (jan/25) é calculado a

cambio (FX vol) mensura de maneira prospectiva a
incerteza da taxa de cdmbio futura que estd embutida
na negociacdo das opcdes de ddlar, que sdo negociadas
na B3. A volatilidade implicita é uma varidvel
determinada através do modelo de precificacdo de
opcOes de Black-Scholes.

as taxas de juros correspondentes aos prazos de 10
anos e 1 ano da curva de juros Pré x DI. Atualmente esta
negativa, indicando politica monetaria
significativamente restritiva. Espera-se reducdo da
demanda agregada nos proximos periodos.

partir das taxas maximas e minimas de negociacao dos
contratos de DI ao longo do dia, e mede o percentual
da variacdo da taxa de tais contratos em pontos-base
em relacdo a média das taxas maxima e minima.
Quanto menor a amplitude do DI, maior a confianca
dos investidores em relacdo a taxa negociada.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros Externos

* 0O VIX permaneceu nos niveis mais baixos do ano, denotando uma baixa percep¢ao de risco no mercado norte-americano. O distanciamento dos problemas

bancarios e a expectativa de desaceleracdo mais suave da economia norte-americana sao elementos importantes para essa visao. Nesta mesma direcao, o
indice da Bloomberg demonstra que as condicdes financeiras dos EUA estao se acomodando, enquanto na Zona do Euro as condi¢cdes se mostraram volateis e
finalizaram o més em campo neutro. O DXY sinalizou um enfraquecimento do dolar em relagao as principais moedas globais.
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indica condi¢des financeiras acomodaticias, enquanto guando o délar desvaloriza ou “perde” forca.
um valor negativo indica condigdes restritivas.

Fonte: Bloomberg.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.




Indicadores Financeiros

O mapa de calor (heatmap) com os principais indicadores financeiros indica um momento favoravel para os retornos em 2023.

Com excecdo do dolar, todas as variaveis acompanhadas tiveram desempenho positivo em julho de 2023, dada a reducao da incerteza nos principais mercados.
As melhores performances do més ficaram com os indices de renda variavel. No ano, destacam-se o IMAB-5+, que reflete uma carteira de NTN-B longas, e o

S&P500 em dolar.

Tabela - Indicadores Financeiros

CDI

Ddlar

Ouro em Reais

Ouro em Délar

Ibovespa

IDA-DI

IDA-GERAL

IDA-IPCA

IFIX

IMA Geral

IMA Geral ex-C

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA-S

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

MSCI World em Reais

MSCI World em Délar

S&P 500 em Reais

S&P 500 em Délar

Selic

Fonte: QuantumAxis.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.

2016

9,12%

2017 2018 2019

2023

2020 2021 2022

Ano

9,95% 5,97%
13,53%

11,85% -1,15%

11,56% 5,59%

2,77% 4,40%
7,39%
3,35%

2,14% 7,58%

11,71% 8,58%
11,81%

12,82%
12,89%
12,79%
12,58%
12,75%
10,16% 5,99%

11,12% 6,76%

9,97% 5,97%

5,30% 6,88%

10,45% 5,74%
-2,28% 2,22%
0,96%
0,61%
-1,26%
4,57%

2,39% 4,67%
6,69% -1,99%
3,84% 2,93%

6,99%

2,77%

12 meses

1,97%
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Carteira de Investimentos

Em julho, o patrimdnio da Funpresp alcancou RS 7,92 bilhdes e a rentabilidade acumulada desde a sua criagdo continuou alinhada com o objetivo de longo prazo.

Nos primeiros meses de 2023 houve aumento da participacao do titulos indexados a Selic, em funcdo do ciclo de politica monetaria, com estabilizacdao nos
ultimos meses.

O processo de diversificacao da carteira de investimentos esta relativamente estabilizado.

Patrimonio Liquido e Rentabilidade Alocagéo dos Investimentos
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Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Carteira de Investimentos

* A carteira gerida pela prépria Funpresp representa 65,5% dos investimentos da Fundagao, contra 34,5% de fundos terceirizados.

* Os destagues em volume do fundos terceirizados sdo os de liquidez (Santander e Safra), multimercados (Sulamérica, MAG, BNP e Caixa) e de crédito privado
(Santander e Daycoval). Os demais fundos (acOes, exterior e indice de precos) caracterizam-se pela gestao passiva, atrelada aos benchmarks de cada segmento.
Parte relevante da diversificacao da carteira decorre destes veiculos de investimento.

Com o objetivo de diversificar e proteger
ainda mais a carteira de investimentos, a
Funpresp-Exe passou a investir em titulos
do tesouro americano e em ouro, ambos
por meio de Exchange Trade Funds,
ou ETFs, que sao fundos de investimento
com cotas negociadas na Bolsa de Valores.

Foram aplicados RS 7,5 milhdes em ativos
atrelados a ouro e RS 26,9 milhdes em
titulos do tesouro americano.

Para os ativos adquiridos pela gestao
terceirizada, cabe ao gestor contratado
determinar, sem prejuizo do marco
regulatorio, a estratégia de investimento.
A Fundacdao, por sua vez, realiza o
monitoramento do processo de
investimento.
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\_ LTN 0,2%

Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.
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BDR de ETF de Ouro 0,1%

__—BNP2, 5%

Santander FL 6,1%
Safra FL6,1%

Itau FIA 2,2%

Bradesco - FIA 0,8%
Bradesco - FIA-E 1,0%

JP Morgan Global - FIA-E 0,7%
Icatu - F10,0%

Votorantim -F10,0%
Santander - FI 0,1%

Itad - F1 0,0%

Santander - FIC CP 4,1%



Rentabilidade dos Investimentos
* A melhora das condi¢gdes do mercado foi um fator determinante para que a rentabilidade alcangada no més de julho atingisse 1,04%, superando os 0,41% do
indice de referéncia.

No ano, a Funpresp alcangou uma rentabilidade consolidada de 9,34%, acima do indice de referéncia de 5,34%. Em 12 meses, por sua vez, a rentabilidade
consolidada foi 13,34%, superando o indice de referéncia de 8,11%. No acumulado desde o inicio da Fundacao, a rentabilidade foi de 185,72%, ante 175,50%

do indice de referéncia.

Rentabilidade Mensal Retorno Acumulado dos Investimentos
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Elaboragdo: Funpresp-Exe.
1. Rentabilidade dos titulos publicos federais é estimada pela variagdo do IMA-G.

2. Inicio do Exec-Prev: Fev/2013; Inicio do Legis-Prev: Mai/2013.
*Q indice de referéncia (IPCA + 4% a.a.) foi calculado considerando a estimativa da Anbima para o IPCA de julho: 0,08%.

Fontes: Custddia BTG e QuantumAxis.

Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Importante ressaltar que o norte de rentabilidade é o indice de referéncia (IPCA + 4 a.a.) no longo prazo. Neste sentido, o principal instrumento de orientacao é
a Politica de Investimentos, que compreende um conjunto de diretrizes e estratégias, definindo aspectos como a composicao, perfil de risco e restricdes para
alocacao dos recursos dos planos de beneficios e de gestdao administrativa.



Taxas de Compra das NTN-B e Estoque de NTN-B da Carteira Propria

Mesmo com a diminuicao das taxas de juros reais devido a melhora das condicdes financeiras, as compras realizadas na carteira propria ainda se mantém

acima do indice de referéncia dos planos (IPCA+4% ao ano), o que se mostra favoravel para a dindmica de rentabilidade nos préximos periodos.

Conforme pode ser visto, cerca de 77% da carteira propria de NTN-B é formada por titulos com vencimento superior a 2035, o que tende a contribuir para uma
consisténcia dos resultados da carteira ao longo do tempo.

Taxas de compras de NTN-B - tltimos 6 meses Carteira propria de NTN-B
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Fonte: Custddia BTG.
Elaboragdo: Funpresp-Exe.



Carteira de Empréstimos

No més de julho de 2023, foram concedidos empréstimos no montante de RS 5,7 milhdes, elevando a carteira de empréstimos para RS 92,5 milhdes. Nesse

mesmo periodo, foram realizados 151 contratos de empréstimos.
O Custo Efetivo Total Médio do consignado da Funpresp aos participantes foi de 1,43% ao més.
Os empréstimos consignados tém o beneficio de trazer boa rentabilidade e baixo risco, além de serem um produto financeiro atrativo para os participantes.

O custo total efetivo médio do empréstimo consignado oferecido pela
Fundacado para o setor publico tem se destacado como um dos mais baixos

Carteira de Empréstimos - Em Milhoes

100,0 92,5
do mercado.
90,0 z . . ~ ..
E um importante servico da Fundacdo para os participantes, ao mesmo
80,0 tempo que contribui para rentabilidade das reservas. Os juros do
70,0 empréstimo proporcionam retornos adicionais a carteira, resultando em
60,0 maior rentabilidade ao plano previdenciario.
50,0 Comparativo do custo total efetivo médio - Apuragio 13 e 19/07/2023
400 Posicdo Instituicao % a.m. % a.a.
200 10 AL5 S.A. CFl 1,33 17,18
' 20 BCO SENFF S.A. 1,35 17,48
20,0
30 NU FINANCEIRA S.A. CFI 1,40 18,10
100 I I I I I | | | | | I | I ‘ 40 FUNPRESP-EXE 1,43 18,51
- !OxoxoxoxoxoxoxoxoxoxoxoxHxHxHwﬂxHxHxHxHxHxHxHxHxNxNxNxNxNxNxNxNxNxNxNxNxmxmxmxmxmxmxmw 5(_) BCO CCB BRASIL S.A. 1’48 19,30
A N N A o
S8 ERES2 S35 5 52 5R3o 58 8E532983288888E853 69 BCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1,51 19,67
7° BCO ALFA S.A. 1,55 20,28
o 0 E1 8° BCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. 1,56 20,45
90 FINANC ALFA S.A. CFl 1,57 20,52
N . s 4. . o
No més de julho de 2023, os empréstimos consignados na Funpresp 10 BCODOEST. DO PAS.A. 1,60 20,95
11¢ CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1,62 21,20

atingiram o montante de RS 5,7 milhdes em concessdes, com a formalizacdo
de 151 contratos. Além disso, a carteira de empréstimos alcangou um valor Fontes: BCB e Funpresp-Exe

. n Elaboragdo: Funpresp-Exe.
total de RS 92,5 milhdes no mesmo més.



Benchmarks de Mercado

Ao longo dos ultimos 12 meses, os ativos vinculados a renda fixa demonstraram uma boa relagao risco-retorno.

No més de julho, os ativos atrelados ao Ibovespa apresentaram um retorno significativo pela quarta vez consecutiva, ao mesmo tempo que mantiveram um
nivel constante de risco, resultando em uma melhoria na sua posicao relativa.
Em prazos maiores, os ativos de renda fixa atrelados a inflacdo (familia IMA, carteiras formadas por NTN-B) apresentam boa relacao risco-retorno.

Risco X Retorno dos ultimos 12 meses na posi¢do 31/07/2023. Risco X Retorno de 17/09/2003 até 31/07/2023 (diaria)
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Fonte: Anbima. Elaboragdo: Funpresp-Exe.

Os graficos apresentam a relacdo risco-retorno de importantes referenciais (benchmarks) de mercado: renda fixa (IRF-M, IRF-M 1, IMA-Geral, IMA-B, IMA-B 5,
IMA-B 5+ e CDI), renda varidvel (Ibovespa), exterior (MSCI World), délar e IPCA. Os comportamentos desses benchmarks sao utilizados para tomada de decisdo
de investimentos e desinvestimentos. Observa-se que no intervalo dos ultimos 12 meses houve uma melhora perceptivel do retorno do Ibovespa, mas na
comparacao de longo prazo destacam-se os investimentos de renda fixa de maior maturidade.



Queremos saber a sua opiniao!

A Funpresp esta sempre trabalhando para atender os participantes da melhor
maneira possivel. Para isso, queremos ouvir a sua opiniao sobre nossos produtos e
servicos. Responda nossa pesquisa de satisfacao sobre o material que vocé acabou

de ler. Leva menos de dois minutos. E s6 clicar no link abaixo:

https://www.funpresp.com.br/investimentos/avalie-o-radar-de-investimentos/
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Isencao de responsabilidade

A divulgacdo dos resultados nao implica recomendacao de
investimento ou aconselhamento financeiro. As informacdes
apresentadas neste comunicado nao constituem oferta ou
solicitacao de compra ou venda de qualquer tipo de investimento ou
produto financeiro. A Fundac¢do nao se responsabiliza por quaisquer
decisdbes de investimento tomadas com base nas informacdes
divulgadas neste comunicado. Caso surjam duvidas ou necessitem
de mais informacgdes, recomendamos que os participantes entrem
em contato com a Funpresp diretamente, por meio dos canais de
comunicacao fornecidos pela Entidade. A Funpresp ndo se
responsabiliza por quaisquer danos, perdas ou prejuizos decorrentes
do uso ou confianga nas informacdes divulgadas neste comunicado.
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