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DATA, HORA E LOCAL: As quinze horas e trinta minutos do vigésimo quinto dia do més de
novembro do ano de dois mil e vinte, por intermédio de ferramenta eletronica de reunides.
PRESENCAS: Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos; Sr. Tiago
Nunes de Freitas Dahdah, Diretor de Investimentos; Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Gerente de
Operagoes Financeiras; Sr. Thiago Feran Freitas Aradjo, membro do Conselho Deliberativo, todos
membros no exercicio da titularidade do Comité de Investimentos e Riscos (CIR). Registra-se a presenca
do, do Sr. Jodo Luiz Pinheiro Hortencio de Medeiros, Gerente de Conformidade e Controles Internos;
do Sr. Guilherme Schwochow Fissner, Analista de Previdéncia Complementar; da Sra. Patricia Brito de
Avila, Coordenadora de Secretariado e Orgﬁos Colegiados; e da Sra. Jordana Alves Batista Tassi, Analista
de Previdéncia Complementar. MESA: Presidiu a sessao o Sr. Ricardo Pena Pinheiro e a secretariou a

Sra. Patricia Brito de Avila. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Ordem do Dia; 2) Ata da

Reunido Anterior - 72* Reuniao Ordinaria do CIR; 3) Parametros Financeiros para Concessao de
Empréstimos aos Participantes Elegiveis — PCIR n°® 65/2020; 4) Avaliagio das Recomendacoes dos
Comites de Assessoramento referente as Politicas de Investimentos dos planos ExecPrev e LegisPrev;
Assuntos Informativos: 5) Calculo da Metodologia de Desinvestimentos nos Fundos Terceirizados
(novembro/2020 — PCIR n° 63/2020; 6) Acompanhamento de Risco de Crédito Privado —
outubro/2020 — PCIR n°® 64/2020; e 7) Informes: 7.1) Desempenho da Carteira de Investimentos - por

segmento de aplicagdo, por instrumento financeiro, por tipo de gestao, por carteira de investimento e
consolidado (novembro/2020); 7.2) Estratégia de Investimentos e Desinvestimentos pot Plano e Perfil
(dezembro/2020); INSTALACAO: O Sr. Ricardo Pena Pinheiro instalou a reuniio e declarou abertos
os trabalhos. DELIBERACOES: Assuntos Deliberativos: Item 1) A ordem do dia foi aprovada pelos

membros do Comité. Item 2) A ata da 72* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos e Riscos foi
aprovada pelos membros do Comité e serd assinada por meio de ferramenta de assinatura eletronica.
Item 3) O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione apresentou, por intermédio da PCIR n° 65, de de 18 de
novembro de 2020, a Nota Técnica n° 430/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 18 de novembro de
2020, com o resultado da aplica¢ao da metodologia de calculo dos parametros financeiros da carteira de
empréstimos, aprovada pela Recomenda¢ao do Comité de Investimentos e Riscos n® 77, de 1° de abril de
2020, e deferida pela Resolugdao da Diretoria Executiva n® 1.525, de 26 de maio de 2020. Dessa forma,
com base na Resolu¢io da Diretoria Executiva n°® 1.525, de 2020, bem como do que consta na Nota
Técnica n® 430/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 2020, os membros do Colegiado recomendaram a

Diretoria Executiva a alteracdo das taxas de juros efetivas vigentes. O membro Thiago Feran registrou
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ainda preocupagio com a necessidade de reavaliagio da metodologia que define os parametros
financeiros para calculo da taxa de juros de concessio de empréstimos aos participantes elegiveis, em
razdo dos recentes aumentos nas taxas. Sobre o assunto, o Sr. Gilberto Stanzione informou que o
Comité de Investimentos e Riscos ja havia solicitado um estudo sobre as causas da inadimpléncia nas
carteiras de empréstimos e que ele serd apresentado ao Comité assim que estiver pronto.
RECOMENDACAO n° 100: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO
DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER
EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢oes e, nos termos do paragrafo terceiro do
art. 23 e do inciso VI do art. 38 do Regulamento de Empréstimos aos Participantes e Assistidos dos
Planos de Beneficios administrados pela Funpresp-Exe, da Resolugdao da Diretoria Executiva n°® 1.525,
de 26 de maio de 2020, e da Tabela 2 da Nota Técnica n° 430/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 18
de novembro de 2020, recomenda a Diretoria-Executiva a alteragdao das taxas de juros efetivas vigentes
para: (i) até 6 meses: taxa de juros efetiva mensal de 0,946% e taxa de juros efetiva anual de 11,958%; (ii)
de 7 a 12 meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,025% e taxa de juros efetiva anual de 13,020%; (iii) de
13 a 18 meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,065% e taxa de juros efetiva anual de 13,560%; (iv) de 19
a 24 meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,105% e taxa de juros efetiva anual de 14,097%; (v) de 25 a
30 meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,158% e taxa de juros efetiva anual de 14,822%; (vi) de 31 a 36
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,185% e taxa de juros efetiva anual de 15,184%; (vii) de 37 a 42
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,245% e taxa de juros efetiva anual de 16,007%; (viii) de 43 a 48
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,265% e taxa de juros efetiva anual de 16,281%; (ix) de 49 a 54
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,329% e taxa de juros efetiva anual de 17,167%; (x) de 55 a 60
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,345% e taxa de juros efetiva anual de 17,388%; (xi) de 61 a 66
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,412% e taxa de juros efetiva anual de 18,320%; e (xii) de 67 a 72
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,425% e taxa de juros efetiva anual de 18,506%. Item 4) Os
membros do Comité tomaram conhecimento da Recomendacao do Comité de Assessoramento Técnico
LegisPrev n® 36, de 13 de novembro de 2020, que trata de proposta de inclusao, na Politica de
Investimentos 2021 a 2025 do Plano de Beneficios dos Servidores Publicos do Poder Legislativo Federal,
no Capitulo VII — Operagdes com Derivativos, do item 80.5, com a seguinte reda¢io: “A Diretoria
Executiva, além de seguir as condicoes previstas nesse capitulo, somente poderd utilizar instrumentos derivativos para
protegao da carteira propria de Titulos Priblicos Federais cujo vencimento se dé na janela de cinco anos da data da operagao,

mediante andlise ¢ aprovacio especifica do Conselho Deliberative”. Em seguida, tendo em vista as duavidas
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suscitadas quanto ao teor da recomendagdo, solicitaram a participa¢do na reunido do Presidente do
Comité de Assessoramento Técnico do Plano de Beneficios LegisPrev, Sr. Rodrigo de Andrade Moreira,
que prontamente atendeu ao pedido do Comité e se prontificou a esclarecer as duvidas. Os membros
deram inicio aos debates e afirmaram a possibilidade de utilizagdo de derivativos fundamentalmente para
hedge de titulos publicos federais da carteira propria em face de que hoje, todos os titulos adquiridos pela
Funpresp sao marcados a mercado, o que pode impactar negativamente e por longo periodo as cotas dos
planos de beneficios. O Sr. Gilberto Stanzione ressaltou que nao ha inten¢do de proteger a carteira
terceirizada, uma vez que esta conta com mecanismos proprios de protecdo, e que os titulos de prazo
abaixo de cinco anos tém flutuagio de preco menor do que os de longo prazo, sendo o seu hedge de
menor criticidade. Além disso, esclareceu que atualmente nao ha titulo de prazo inferior a cinco anos nas
reservas dos planos de beneficios, o que torna a restricao sugerida pelo Comité praticamente inaplicavel.
Outro ponto discutido pelo colegiado foi a previsao, na recomendagao, de autorizagio especifica do
Conselho Deliberativo para realizar esse tipo de operacio, que tornaria o processo ineficaz, por for¢a da
provavel perda do #ming de mercado. Sobre o assunto, o membro Str. Ricardo Pena destacou ainda a
entrada em vigor, a partir de 1° de setembro de 2020, da Resolu¢io CNPC n. 37, de 13 de mar¢o de
2020, que trata dos procedimentos contabeis das entidades fechadas de previdéncia complementar e da
outras providéncias. Em especial, ressaltou a impossibilidade, doravante, de marcagiao dos titulos na
curva, o que intensificaria oscilagdes de preco de ativos dos planos de beneficios no curto prazo, com
risco de impacto negativo e prolongado na cota dos participantes. O Sr. Rodrigo Moreira informou que
tem conhecimento da alteragao normativa, que a discussio foi feita no colegiado e que acreditam que as
oscilagbes de curto prazo representam fundamentalmente um desafio de comunica¢io, uma vez que tais
oscilagdes deveriam ser compreendidas pelo participante, sendo importante atuar com foco no longo
prazo. De acordo com ele, o objetivo ¢ evitar os gastos com hedge para amortizar uma oscilacdo de titulos
com vencimento de mais de cinco anos, ou seja, de longo prazo, o que no entendimento do Comité de
Assessoramento Técnico nao seria necessario. Em seguida, o Sr. Gilberto informou que nao existe
expectativa de atuacao de alta frequéncia com derivativos, sendo os movimentos pretendidos de médio
prazo, tais como um movimento de antecipagdo a um ciclo de alta da taxa Selic e de adequacdo aos
intervalos de riscos estipulados na politica de investimentos dos planos previdenciarios e que 0s
derivativos de taxa de juros tém em geral um custo menor para a organizacao do que se desfazer do
papel, por se tratar de um mercado com maior liquidez. Na sequéncia, o Sr. Tiago Dahdah

complementou esclarecendo que, em determinados momentos, o derivativo pode ser utilizado para
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manter o ativo na carteira, como no caso de uma oscilagio forte na ponta longa da curva de juros, que
pode levar a entidade a atingir o seu limite de risco de mercado e obriga-la a realizar a perda nesse ativo.
O Sr. Joao Luiz acrescentou, como reflexdo, questdes relativas a seguranca e estabilidade dos Planos de
Beneficios. Para ele, o foco da discussio até aquele momento tinha sido no longo prazo, porque os
objetivos do Plano em sua esséncia sio de longo prazo, mas nio integralmente. Sdo pagas
ordinariamente pensdes e aposentadorias por invalidez, e as oscilagbes de mercado impactam
diretamente esses beneficios, o que nos sugere refletir sobre a necessidade do zelo na estabilidade da cota
para esses eventos nao programados. O Sr. Rodrigo enfatizou, que em vista dos esclarecimentos trazidos
pelos membros do CIR, talvez fosse necessario rever a recomendagdo exarada pelo Comité de
Assessoramento Técnico LegisPrev. Ele informou ainda que iria levar ao conhecimento dos demais
membros do Comité de Assessoramento Técnico os referidos esclarecimentos e avaliar eventual
necessidade de rever a recomendacio do Comité, observado o prazo de envio da manifestacio até 27 de
novembro de 2020, informado pela Coordenacio de Secretariado e Orgios Colegiados, para
conhecimento pela Diretoria Executiva, previamente ao encaminhamento ao Conselho Deliberativo. O
colegiado agradeceu a participag¢ao do Sr. Rodrigo Moreira na reuniio e deu continuidade aos trabalhos.
Os membros debateram tanto a possibilidade de recomendar ao Conselho Deliberativo a vedaciao da
operagdao com derivativos para o Plano de Beneficios LegisPrev, quanto a de se manifestar pelo 6bice a
Recomendacao CAL n. 36, de 2020, mantendo a Politica de Investimentos 2021 a 2025 do Plano de
Beneficios dos Servidores Publicos do Poder Legislativo Federal tal como aprovada na 72* Reunido
Ordinaria do CIR. Apods os debates, manifestaram-se pelo Obice a inclusio do item constante da
Recomendacio CAL n. 36, de 2020, na referida Politica, em razao dos argumentos acima expostos, e em
especial pelos impactos trazidos pela Resolugdo CNPC n. 37, de 13 de marco de 2020, e pela
possibilidade de aprofundamento de divergéncias de rentabilidade entre os Planos de Beneficios
LegisPrev e ExecPrev. RECOMENDAGAO n° 101: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS
DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO
FEDERAL DO PODER EXECUTIVO DA FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribuicbes ¢ nos
termos dos arts. 80 e 83, inciso III do Regimento Interno da Funpresp-Exe, recomenda, a Diretoria
Executiva, o ébice 2 inclusio do item constante da Recomendacio CAL n. 36, de 13 de novembro de
2020, e a aprovagao da Politica de Investimentos 2021 a 2025 do Plano de Beneficios dos Servidores
Pablicos do Poder Legislativo Federal, conforme documento anexo, com posterior encaminhamento ao

Conselho Deliberativo para deliberacdo. Assuntos Informativos: Item 5) O Sr. Tiago Dahdah
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apresentou, por intermédio da PCIR n° 63, de 4 de novembro de 2020, a Nota Técnica n°
416/2020/Gecoi/Ditin/Funpresp-Exe, de 4 de novembro de 2020, com os resultados do cilculo da
metodologia de desinvestimentos nos fundos terceirizados apresentada por meio da Nota Técnica n® 005
Geofi/Gecop/Ditin/Funpresp-Exe, de 8 de janeiro de 2016, e aprovada pela Diretoria Executiva por
meio da Resolugao n® 382, de 19 de janeiro 2016, com vigéncia para o més de novembro de 2020. O
referido calculo tem por objetivo definir critério quantitativo para determinagido de dois Fundos de
Investimentos Multimercado destinados as operacoes de resgates ao longo do més de referéncia, quando
for o caso. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Item 6) O Sr. Tiago Dahdah
apresentou, por intermédio da PCIR n° 64, de 18 de novembro de 2020, a Nota Técnica n°
429/2020/Gecoi/Ditin/Funpresp-Exe, de 18 de novembro de 2020, o resultado do controle e do
monitoramento dos riscos de crédito dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdo ou de
coobrigacio das pessoas juridicas de direito privado que compdem as carteiras de investimentos dos
planos administrados pela Funpresp-Exe, no més de outubro de 2020, que leva em consideragiao os
seguintes dispositivos: a) artigos 10 e 11 da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n® 4.661, de 25
de maio de 2018; b) Politicas de Investimentos dos Planos administrados pela Funpresp-Exe 2020-2024;
e ¢) artigo 24, inciso I, da Politica de Gestao de Riscos e Controles Internos da Funpresp-Exe. Os
membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Item 7) Informes: 7.1) O Sr. Tiago Dahdah
apresentou informes sobre o desempenho da carteira consolidada dos investimentos, que apresenta um
patrimonio liquido, até o dia 18 de novembro de 2020, de R$ 3.385,01 milhdes, com rentabilidade
acumulada de 5,79% nos dltimos 12 meses e de 121,09% desde o inicio dos Planos. 7.2) O St. Gilberto
Tadeu Stanzione apresentou informes sobre: i) aloca¢io atual nos perfis de investimentos: a) Perfil 1 -
Plano ExecPrev: Preservacdo 61,8% e Performance 38,3%, e Plano LegisPrev: Preservacio 61,7% e
Performance 38,4%; b) Perfil 2 - Plano ExecPrev: Preservacao 76,8% e Performance 23,3%, e Plano
LegisPrev: Preservacio 76,8% e Performance 23,2%; c) Perfil 3 - Plano ExecPrev: Preservagao 91,7% e
Performance 8,3%, e Plano LegisPrev: Preservacdo 91,7% e Performance 8,3%; e d) Perfil 4 Plano
ExecPrev: Preservacao 100,00%, e Plano LegisPrev: Preservacao 100,00%. Os membros do Comité
sugeriram que o fluxo entrante seja distribuido entre as carteiras buscando aumentar, em até trés pontos,
os percentuais da carteira performance apresentados neste comité; e ii) a estratégia de investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros em relacio aos planos administrados: a) Preservagao:
Alocagio do fluxo relativo ao Perfil 4 no segmento de renda fixa; b) Performance: Alocagio do fluxo

relativo aos Perfis 1, 2 e 3 prioritariamente em renda variavel e exterior, visando a alocagdo objetivo da
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Politica de Investimentos (PI) proposta para 2021; ¢) FCBE: Alocagdo do fluxo prioritariamente em
renda variavel e exterior, visando a alocagdao objetivo da PI proposta para 2021; d) PAR: Alocag¢ao do
fluxo no segmento de Renda Fixa, em Fundos de liquidez; ¢) PGA: Alocac¢do do fluxo no segmento de
Renda Fixa, em Fundos de liquidez; e f) Concedidas: Alocacio do fluxo no segmento de Renda Fixa, em
Fundos de liquidez, Fundo IMA-B5 ¢ IMA-B5+. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o
St. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, considerou encerrada a
reunido as 17h51, na qual eu, Patricia Brito de Avila, secretaria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata, que

apos lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Ricardo Pena Pinheiro Gilberto Tadeu Stanzione
Presidente do Comité Membro do Comité

Tiago Nunes de Freitas Dahdah Thiago Feran Freitas Aratjo
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretaria da Reunijo
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