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DE AGOSTO DE 2020

Clicksign

DATA, HORA E LOCAL: As dez horas e dezoito minutos do vigésimo sexto dia do més de agosto do
ano de dois mil e vinte, por intermédio, extraordinariamente, de ferramenta eletronica de reunides.
PRESENCAS: Sr. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos; Sr. Tiago
Nunes de Freitas Dahdah, Diretor de Investimentos; Sr. Gilberto Tadeu Stanzione, Gerente de
Operag¢oes Financeiras; Sr. Bruno Euripedes de Moura, Gerente de Controle de Investimentos, todos
membros no exercicio da titularidade do Comité de Investimentos e Riscos (CIR). Registra-se a presenca
do Sr. Bernardo Garcia Pinto Coelho, Coordenador de Operacoes Financeiras; do Sr. Daniel Dantas
Soares Teixeira, Coordenador de Monitoramento de Investimentos; do Sr. Guilherme Schwochow
Fissner, Analista de Previdéncia Complementar; da Sra. Patricia Brito de Avila, Coordenadora de
Secretariado e Orgios Colegiados; e da Sra. Jordana Alves Batista Tassi, Analista de Previdéncia

Complementar. MESA: Presidiu a sessdao o Sr. Ricardo Pena Pinheiro e a secretariou a Sra. Patricia Brito

de Avila. ORDEM DO DIA: Assuntos Deliberativos: 1) Aprovac¢ao da Ordem do Dia; 2) Aprovacio

da Ata da 69" Reunido Ordinaria; 3) Encerramento das atividades do Subcomité de Perfis de
Investimentos e do Subcomité de Operagoes com Participantes; 4) Parametros Financeiros para
Concessio de Empréstimos aos Participantes Elegiveis relativo a setembro de 2020 — PCIR 044/2020; 5)
Atualizaciao das Diretrizes Para Integralizacao e Resgates de Fundos de Investimentos (Nota Técnica n°
260/2019/GECOP/DIRIN/Funpresp-Exe, de 13 de junho de 2019) — PCIR 047/2020; Assuntos
Informativos: 6) Calculo da Metodologia de Desinvestimentos nos Fundos Terceirizados (estratégia
intra-terceirizada — agosto/2020 — PCIR 043/2020; 7) Acompanhamento de Risco de Crédito Privado —
julho/2020 — PCIR 046/2020; 8) Avaliacio de desempenho de instituicoes credenciadas para realizagio
de operacoes de intermediacio financeira no ambito do Selic (1° Semestre/2020) — PCIR 045/2020; ¢ 9)
Informes: 9.1) Desempenho da Carteira de Investimentos - por segmento de aplicagdo, por instrumento
financeiro, por tipo de gestdo, por carteira de investimento e consolidado (agosto/2020); 9.2) Estratégia
de Investimentos e Desinvestimentos por Plano e Petfil (setembro/2020); 9.3) Letramento Financeiro.
INSTALACAO: O Sr. Ricardo Pena Pinheiro instalou a reuniio e declarou abertos os trabalhos.
DELIBERACOES: Assuntos Deliberativos: Item 1) A Ordem do dia foi aprovada pelos membros

do Comité. Item 2) A Ata da 69* Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos e Riscos foi aprovada
pelos membros do Comité. Item 3) Os membros do Comité tomaram conhecimento da Recomendagio
n° 02, do Subcomité de Operagdes com Participantes, de 16 de julho de 2020, e da Recomendacao n® 02
do Subcomité de Perfis de Investimentos, de 13 de agosto de 2020. Apds os debates, o colegiado

manifestou concordancia com o teor de ambas as recomendagdes, tendo resolvido recomendar a
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Diretoria Executiva o encerramentos das atividades dos dois Subcomités nos termos propostos.
RECOMENDAGCAO n° 92: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER
EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢des e, nos termos do art. 83 do Regimento
Interno, bem como do constante das Recomendagdes n® 02, do Subcomité de Operagbes com
Participantes, de 16 de julho de 2020, e n° 02, do Subcomité de Perfis de Investimentos, de 13 de agosto
de 2020, resolve recomendar, a Diretoria Executiva, o encerramento das atividades: (i) do Subcomité de
Operagoes com Participantes, a partir de 17 de julho de 2020, e (i) do Subcomité de Perfis de
Investimentos, a partir de 14 de agosto de 2020. Item 4) O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione apresentou,
por intermédio da PCIR n°® 044/2020, a Nota Técnica n® 307/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 24
de agosto de 2020, com o resultado da aplica¢do da metodologia de cilculo dos parametros financeiros
da carteira de empréstimos, aprovada pela Recomendagido do Comité de Investimentos e Riscos n°® 77,
de 1° de abril de 2020, e deferida pela Resolucao da Diretoria Executiva n® 1.525, de 26 de maio de 2020.
Dessa forma, com base na Resolu¢do da Diretoria Executiva n° 1.525, de 2020, bem como do que
consta na Nota Técnica n® 307/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 2020, os membros do Colegiado
recomendaram a Diretoria Executiva a alteragio das taxas de juros efetivas vigentes.
RECOMENDACAO n° 93: O COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER
EXECUTIVO — FUNPRESP-EXE, no uso de suas atribui¢oes e, nos termos do paragrafo terceiro do
art. 23 e do inciso VI do art. 38 do Regulamento de Empréstimos aos Participantes e Assistidos dos
Planos de Beneficios administrados pela Funpresp-Exe, da Resolucio da Diretoria Executiva n® 1.525,
de 26 de maio de 2020, e da Tabela 2 da Nota Técnica n° 307/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 24
de agosto de 2020, recomenda a Diretoria-Executiva a alteracdo das taxas de juros efetivas vigentes para:
(i) até 6 meses: taxa de juros efetiva mensal de 0,850% e taxa de juros efetiva anual de 10,688%; (ii) de 7
a 12 meses: taxa de juros efetiva mensal de 0,931% e taxa de juros efetiva anual de 11,757%; (iii) de 13 a
18 meses: taxa de juros efetiva mensal de 0,971% e taxa de juros efetiva anual de 12,300%; (iv) de 19 a 24
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,012% e taxa de juros efetiva anual de 12,841%,; (v) de 25 a 30
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,082% e taxa de juros efetiva anual de 13,791%,; (vi) de 31 a 36
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,123% e taxa de juros efetiva anual de 14,338%; (vii) de 37 a 42
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,193% e taxa de juros efetiva anual de 15,293%; (viii) de 43 a 48

meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,219% e taxa de juros efetiva anual de 15,651%; (ix) de 49 a 54
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meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,288% e taxa de juros efetiva anual de 16,595%; (x) de 55 a 60
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,306% e taxa de juros efetiva anual de 16,847%,; (xi) de 61 a 66
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,375% e taxa de juros efetiva anual de 17,801%; e (xii) de 67 a 72
meses: taxa de juros efetiva mensal de 1,388% e taxa de juros efetiva anual de 17,994%. Item 5) O Sr.
Bruno Euripedes de Moura apresentou, por intermédio da PCIR n® 047, a Nota Técnica n°
311/2020/Gecoi/Dirin/Funpresp-Exe, de 25 de agosto de 2020, que propoe atualizar as diretrizes que
determinam o uso de critérios e parametros quantitativos para operagoes estratégicas ou de longo prazo
de investimentos (integralizacGes) e de desinvestimentos (resgates) de recursos financeiros em cotas de
fundos de investimento dos quais a Funpresp-Exe seja cotista, contidas na Nota Técnica n°
260/2019/GECOP/DIRIN/Funpresp-Exe, de 13 de junho de 2019, que passatiam a vigorar nos
termos da Nota Técnica n® 311/2020/Gecoi/Dirin/Funpresp-Exe, de 2020, a pattir de sua aprovagio
pela Diretoria Executiva. O objetivo ¢ dar mais flexibilidade a gestdo da carteira de investimentos, além
de tornar os Exchanged Traded Funds (ETFs) instrumentos preferenciais para alocagOes taticas (de
curto prazo). Apos a apresentacao, os membros manifestaram concordancia com as alteragdes sugeridas
por meio da Nota Técnica n® 311/2020/Gecoi/Dirin/Funpresp-Exe, de 25 de agosto de 2020, e
recomendaram a Diretoria Executiva a sua aprovacio. RECOMENDAGAO n° 94: O COMITE DE
INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDAGCAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO
SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO FUNPRESP-EXE, no uso de suas
atribui¢ées e, nos termos do art. 83 do Regimento Interno e do constante na Nota Técnica n°
311/2020/Gecoi/Ditin/Funpresp-Exe, de 25 de agosto de 2020, resolve recomendar, a Diretoria
Executiva, atualizar as diretrizes que determinam o uso de critérios e parametros quantitativos para
operagoes estratégicas ou de longo prazo de investimentos (integralizacdes) e de desinvestimentos
(resgates) de recursos financeiros em cotas de fundos de investimento dos quais a Funpresp-Exe seja
cotista, contidas na Nota Técnica n® 260/2019/GECOP/DIRIN/Funpresp-Exe, de 13 de junho de
2019, que passam a vigorar nos termos da Nota Técnica n® 311/2020/Gecoi/Ditin/Funpresp-Exe, de

2020, a partir de sua aprovacao pela Diretoria Executiva. Assuntos Informativos: Item 6) O Sr. Bruno

Euripedes de Moura apresentou, por intermédio da PCIR n° 043, a Nota Técnica n°
306/2020/Gecoi/Ditin/Funpresp-Exe, de 24 de agosto de 2020, com os resultados do célculo da
metodologia de desinvestimentos nos fundos terceirizados (estratégia intra-terceirizada), apresentada por
meio da Nota Técnica n® 005 Geofi/Gecop/Dirin/Funpresp-Exe, de 8 de janeiro de 2016, e aprovada

pela Diretoria Executiva por meio da Resolugao n°® 382, de 19 de janeiro 2016, com vigéncia para o més
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de agosto de 2020. O referido calculo tem por objetivo definir critério quantitativo para determinagao de
dois FI MM destinados as operagoes de resgates ao longo do més de referéncia, quando for o caso. Os
membros do Comité tomaram conhecimento do assunto. Item 7) O Sr. Bruno Euripedes de Moura
apresentou, por intermédio da PCIR n° 046, a Nota Técnica n° 309/2020/Gecoi/Dirin/Funpresp-Exe,
de 24 de agosto de 2020, com o resultado do controle e do monitoramento dos riscos de crédito dos
titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou coobrigacio de pessoas juridicas de direito
privado que compdem as carteiras de investimentos dos planos administrados pela Funpresp-Exe, no
meés de julho de 2020, que leva em consideragdo os seguintes dispositivos: a) artigos 10 e 11 da
Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 4.661, de 25 de maio de 2018; b) Politicas de
Investimentos dos Planos administrados pela Funpresp-Exe 2020-2024; c) artigo 24, inciso I, da Politica
de Gestao de Riscos e Controles Internos da Funpresp-Exe. Foi destacado que em 15 de julho de 2020 a
empresa Algar Telecom S.A. comunicou fato relevante que afeta os debenturistas da 5 (quinta) emissao
de debéntures simples da companhia. O evento no entanto nao impacta a debénture investida pelo
Fundo Exclusivo BTG Funpresp FI MM - 6% (sexta) emissao. Os membros do Comité tomaram
conhecimento do assunto. Item 8) O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione apresentou, por intermédio da
PCIR n°® 045/2020, a Nota Técnica n° 308/2020/Geofi/Dirin/Funpresp-Exe, de 24 de agosto de 2020,
com o desempenho das instituigbes credenciadas para realizagio de operacSes de intermediagdao
financeira no ambito do Selic durante o perfiodo de 10 de fevereiro de 2020 a 9 de agosto de 2020, tendo
relatado que nao foram constatadas ocorréncias de dificuldade na comunicacao para a efetivacao da
operacio ap6s o fornecimento de uma taxa/prego por parte da instituicio dealer, falhas de liquidagio ou
ofertas de taxas/precos fora do intervalo indicativo divulgado pela Anbima, no ambito do Edital de
Credenciamento n°® 001/2018. Desse modo, informou ser adequada a continuidade dos termos de
compromisso sem a aplicagdo de sangdes. Os membros do Comité tomaram conhecimento do assunto.
Item 9) Informes: 9.1) O Sr. Bruno Euripedes de Moura apresentou informes sobre o desempenho da
carteira consolidada dos investimentos, que apresenta um patrimoénio liquido, até o dia 19 de agosto de
2020, de R$ 3.080,89 milhoes, com rentabilidade acumulada de 5,99% nos udltimos 12 meses e de
117,52% desde o inicio dos Planos. 9.2) O Sr. Gilberto Tadeu Stanzione apresentou informes sobre: 1)
estratégias de investimentos a serem buscadas: a) Perfil 1 Plano ExecPrev: Preservacio 61,6% e
Performance 38,4%; e Plano LegisPrev: Preservagido 61,5% e Performance 38,5%; b) Perfil 2 Plano
ExecPrev: Preservacio 76,6% e Performance 23,4%; e Plano LegisPrev: Preservacio 76,6% e

Performance 23,4%; c) Perfil 3 Plano ExecPrev: Preservacao 91,5% e Performance 8,5%; ¢ Plano
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LegisPrev: Preservacao 91,7% e Performance 8,3%; e d) Perfil 4 Plano ExecPrev: Preservacao 100,00%o;
e Plano LegisPrev: Preservacao 100,00%. Os membros do Comité sugeriram que o fluxo entrante seja
distribuido entre as carteiras buscando manter os percentuais apresentados neste comit¢; e ii) a estratégia
de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros em relagio aos planos administrados: a)
Preservagao: Alocac¢ao do fluxo no segmento de Renda Fixa, prioritariamente NTN-B longa; b)
Performance: Alocagio do fluxo identificado prioritariamente em Fundos do segmento de Renda
Variavel e Exterior ou Titulos Pablicos Federais; ¢) FCBE: Alocaciao do fluxo no segmento de Renda
Fixa, prioritariamente em NTN-B longa; d) PAR: Alocagio do fluxo no segmento de Renda Fixa, em
Fundos de Liquidez; ¢) PGA: Alocacio do fluxo no segmento de Renda Fixa, em Fundos de Liquidez; e
f) Concedidas: Alocagao do fluxo no segmento de Renda Fixa, prioritariamente em Fundos de Liquidez
ou Fundo IMA-B5. 9.3) O item seri discutido em reunido futura do Comité de Investimentos e Riscos.
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o St. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité
de Investimentos e Riscos, considerou encerrada a reunido as 13h11, na qual eu, Patricia Brito de Avila,

secretaria da reunido, lavrei e subscrevi esta Ata, que apos lida e aprovada, segue assinada pelos

presentes.

Ricardo Pena Pinheiro Gilberto Tadeu Stanzione
Presidente do Comité Membro do Comité
Tiago Nunes de Freitas Dahdah Bruno Euripedes de Moura
Membro do Comité Membro do Comité

Patricia Brito de Avila
Secretaria da Reunijo
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