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ATA DA 482 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E RISCOS REALIZADA EM 26 DE
SETEMBRO DE 2018

DATA, HORA E LOCAL: As dez horas e cinco minutos do vigésimo sexto dia do més de

setembro do ano de dois mil e dezoito, na sala de reunibes da sede da Funpresp-Exe.
PRESENCAS: St. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos; St.
Tiago Nunes de Freitas Dahdah, Diretor de Investimentos; Sra. Luciana Rodrigues da Cunha
Gomes, Gerente de Planejamento e Controle de Investimentos, St. Gustavo Campos Ottoni,
Gerente de Analise e Operagdes Financeiras, todos membros do Comité de Investimentos e
Riscos (CIR). Registra-se, ainda, a presenca do Sr. Angelo Nonato de Sousa Lima, Coordenador
de Operagbes com Participante, do St. Marcos de Carvalho Ordonho, Analista Administrativo,
do St. Luis Ronaldo Martins Angoti, Gerente de Planejamento e Riscos, e do St. Rafael Liberal
Ferreira de Santana, Chefe de Gabinete Substituto. MESA: Presidiu a sessio o St. Ricardo Pena
Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, e a secretariou o St. Rafael Liberal
Ferreita de Santana, Chefe de Gabinete Substituto. ORDEM DO DIA: Assuntos
Deliberativos: 1) Aprovagio da Otdem do Dia; 2) PCIR 055/2018 — Pardmetros pata
Concessio de Emptéstimos aos Patticipantes Elegiveis — outubto/2018; 3) PCIR 056/2018 —
Parimetro para recomendagio de alteragio das taxas de juros dos empréstimos; Assuntos
Informativos: 4) Desempenho da Carteira de Investimentos e Operagdes de Investimentos e
Desinvestimentos pot Plano — setembro/2018; 5) PCIR 053/2018 - Ranking de Desempenho
Trimestral dos Fundos Multimetcado — setembro/2018; 6) Estratégia de Investimentos e
Desinvestimentos pot Plano — outubto/2018; 7) PCIR 054/2018 - Acompanhamento de Risco
de Crédito Privado — agosto/2018; e 8) Informes. INSTALACAO: O St. Ricardo Pena
Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, instalou a reunido e declarou abertos
os trabalhos do Comité. DELIBERACOES: Item 1) A Ordem do dia foi aprovada pelos
membtos presentes a reunido; Item 2) O Str. Gustavo Campos Ottoni, Gerente de Analise e
Operacdes Financeitas, apresentou, por intermédio do PCIR n°® 055 e da Nota Técnica n°
630/2018/GEOFI/DIRIN/Funptesp-Exe, ambos de 24 de setembro de 2018, o resultado da
aplicacgio do modelo de cilculo dos pardmetros financeiros de emptéstimos, conforme
metodologia aptovada pela Resolugio n® 764 da Diretoria Executiva, de 13 de junho de 2017.
Com base na Resolucio DE n° 1.069, de 29 de junho de 2018, verificou-se que a variagdo da

Taxa de Juros Efetiva Atualizada, exptessa em percentual a0 més, para os emptéstimos com
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prazo de 25 a 30 meses foi infetior a 0,01 pontos petcentuais. Isso implica manutengdo das
Taxas de Juros Efetivas Vigentes nos niveis expressos pela Resolugio DE n° 1.070, de 29 de
junho de 2018, sendo dispensado o encaminhamento 2 DE conforme determina a Resolu¢io DE
n° 1.010, de 03 de abril de 2018; Item 3) O St. Gustavo Campos Ottoni, Gerente Anilise e
Operagées Financeiras, apresentou por intermédio do PCIR n® 56 e da Nota Técnica n°
631/2018/GEOFI/DIRIN/Funpresp-Exe, ambos de 24 de setembro de 2018, atualizagdo dos
parimetros visando tecomendar a alteracio ou manutencio das taxas dos empréstimos
consignados concedidos pela Funpresp-Exe aos seus participantes. Os membros do CIR
aprovaram a atualizagdo dos parimetros e encaminharam para apreciagio da Diretoria Executiva
por meio da Recomendacio n° 59. RECOMENDACAO N° 59: O COMITE DE
INVESTIMENTOS E RISCOS DA FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DO SERVIDOR PUBLICO FEDERAL DO PODER EXECUTIVO DA FUNPRESP-EXE,
no uso de suas atribuicdes e nos termos do art. 54 do Regimento Interno da Fundagio,
recomendou a Diretoria Executiva a manuten¢io do parimetro de 0,01 pontos petrcentuais nos
ternos aprovados na Resolugdo n° 1.069 da Ditretoria Executiva, de 29 de junho de 2018, que
determina que as taxas de juros efetivas de empréstimos consignados aos patticipantes da
Funpresp-Exe, calculadas conforme metodologia aprovada por meio da Resolugio DE no 764,
de 13 de junho de 2017, sejam automaticamente alteradas sempre que a taxa de juros calculadas
para o prazo de 25 a 30 meses apresentar uma varia¢io de no minimo 0,01 pontos petcentuais;
Item 4) A Sra. Luciana Rodrigues da Cunha Gomes, Getente de Planejamento e Controle de
Investimentos, apresentou a posigido consolidada dos investimentos, a exposi¢cdo dos ativos pot
fator de risco, as rentabilidades consolidadas potr plano, potr tipo de gestio e por fundo de
investimento e o nivel de risco de mercado da carteita de investimentos consolidada e por
segmento de aplica¢io, na posicdo de 20 de setembro de 2018. A carteira consolidada apresenta
patrimonio liquido de R§ 1.093,70 milh&es, com rentabilidade acumulada de 8,22% nos tGltimos
12 meses e de 83,73% desde o inicio dos Planos. O Comité de Investimentos e Riscos tomou
ciéncia do assunto; Item 5) A Sra. Luciana Rodrigues da Cunha Gomes, Gerente de
Planejamento e Controle de Investimentos, aptesentou, pot intermédio do PCIR n° 53 e da Nota

Técnica n° 628/2018/ GECOP/DIRIN/Funpresp-Exe, ambos de 24 de setembro de 2018, o
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seguinte ranking de desempenho dos Fundos Multimercado que vigorou ao longo do més de
setembro de 2018: 1°) BB Funpresp FIMM; 2°) FI Caixa Funpresp FIMM; 3°) Santander FIMM
Funpresp; e 4°) Westetn Funpresp FIMM. O Comité de Investimentos e Riscos tomou ciéncia
do assunto; Item 6) O St. Gustavo Campos Ottoni, Gerente de Anilise e Opetragdes
Financeiras, apresentou a estratégia de investimentos e desinvestimentos dos recursos financeitos
a ser executada ao longo do més de outubro de 2018. Em relagdo aos planos administrados,
deve-se observar: (1) para os planos de beneficios ExecPrev e LegisPrev: (a) as alocagOes entre as
carteiras gerenciais de investimento, Preservagio e Performance, que possuem teses de
investimentos distintas, devem obedecer o direcionamento dado pelas metodologias de Alocagio
Objetivo e de Desvio Dinamico; (b) as alocagdes em termos de segmento de aplicagio, classes de
ativos e prazos, devem ser realizadas em consonancia com os limites estabelecidos pela Politica
de Investimentos para 2018, observadas as oportunidades de taxa do mercado; e (c) as alocagbes
em Fundos de Investimentos Multimercado (FIMM) devem obedecer, de forma consolidada, o
previsto no edital do Concortréncia n® 001 /2014, com base nos tesultados de julho de 2017 a
junho de 2018; (ii) para o Plano de Gestio Administrativa (PGA), a proposta é reduzir a
exposicio a oscilagdes de mercado por meio de: (a) integralizacio no Fundo de Liquidez; (b)
realizacio de lucros dos investimentos em Fundos de Investimento Multimercado (FIMM) em
ativos com menort flutuagio de precos; e (c) atuar nas oportunidades de mercado para compra de
ativos prefixados de acordo com as necessidades de liquidez futuras. O Comité de Investimentos
e Riscos tomou ciéncia do assunto; Item 7) A Sta. Luciana Rodrigues da Cunha Gomes, Gerente
de Planejamento e Controle de Investimentos, aptesentou, por intermédio do PCIR n°® 54 e da
Nota Técnica n° 629/2018/GECOP/DIRIN/Funptesp-Exe, ambos de 24 de agosto de 2018, o
acompanhamento de tisco de crédito privado, tendo sido constatado que ndo houve mudanga no
risco de crédito das emissdes ou dos emissotes, bem como na probabilidade de ocorréncia de
desenquadramento. O Comité de Investimentos e Riscos tomou ciéncia da matétia; e Item 8)
Informes: 8.1) O St. Gustavo Campos Ottoni, Gerente de Anilise e Operagdes Financeiras,
prestou informes sobte a patticipa¢io de membros da Diretoria de Investimentos (DIRIN), em
evento “Expert2018 — Invista na transformagio”, realizado pela XP Investimentos, nos dias 21 e

22 de setembro de 2018, na cidade de Sio Pauloo. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a
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tratar, o St. Ricardo Pena Pinheiro, Presidente do Comité de Investimentos e Riscos, considerou
encerrada a reunido as 12h13, a qual eu, Rafael Liberal Ferreira de Santana, secretario da reunido,

lavrei e subscrevi esta Ata, que apds lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.
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cardo Pena Pinhgiro Tiago Nunes de Freitas Dahdah
Ptesidente do Comité Membro do Comité

o)
Luciana Rodlxigues %?é?mha Gomes
Membro do Comité

Secretario da Reunido
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